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El sector de construccion se ha desacelerado en los ultimos anos

PIB real de construcciones

> En el Gltimo trimestre del 2025, la construccion 6 20%
habia alcanzado un PIB de PYG 4,0 billones,
4,3% superior a lo alcanzado en el mismo

periodo del 2024. 5 10%
> La tendencia indica una desaceleracion del I 1 1 \ I

crecimiento interanual en la construccion a . LR R I r 0 AR R A RN .

partir del dltimo trimestre del 2024, donde L /

habia alcanzado un crecimiento del 14,3% vy = I I

12,9% al siguiente trimestre. , o
» Asimismo, el fuerte crecimiento observado en r

esos periodos se explica debido a Ia R >

recuperacion del la demanda de insumos oo T T T

principales, luego de un periodo de recesion g g S 3 g g 3 g ;rf g ¢ 3 S g g %

del sector observado entre el 2022y 2023. S &8 § 8§ R 8 8 § 8 8 {8 & R’ 8 8 g

= PIB de Construcciones (billones PYG) Crecimiento interanual %

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.
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En lo que va del aho, tras una contraccion inicial, el sector se recupera
impulsado por demanda de materiales de construccion

> El Indicador Mensual de Actividad Econbémica
(IMAEP) crecié 3,8% interanual en febrero de
2026, superior a lo registrado en enero (1,6%).
La recuperacién del sector secundario (3,0%)
estuvo impulsada por la manufactura y la
construccion.

> Esto se encuentra en linea con la recuperacion
del Estimador de Cifras de Negocios (ECN)
para materiales de construccion que exhibi6
un incremento en febrero (10,9%) frente a la
caida de enero (8,6%).

> El crecimiento de la construccion se sustenta

en el aumento de la demanda de Ios
principales insumos para el sector.

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.

Variacion interanual del IMAEP

Febrero 2026
7,.2%
3,3% 3,8% 3,9%
Primario Secundario  Manufactura Servicios IMAEP IMAEP sin Agro

Ni
Binacionales

Variacion interanual del ECN

Febrero 2026

Grandes tiendas, prendas de vestir I 15,1%
Venta y mantenimiento de vehiculos I 12,2%
Materiales de construcciéon I 10,9%

Productos quimico-farmacéuticos IS 6,0%

Venta de combustibles I 5,1%
indice General I 4.8%
Hiper, supermercados, distribuidoras y otros... H 2,1%
Equipamientos del hogar M 1,3%

Servicios de telefonia mévil -1,4% M
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Empleo en construcciones alcanza un nuevo pico en el primer trimestre
del ano 2026

> En el primer semestre del 2026, el sector construccion Salarios mensuales promedio en construccion

alcanzé un nuevo pico de empleo, con 279 mil personas
se alcanzé un nuevo pico, con 22 mil empleos mas que
en el mismo periodo del 2024, asi como mil empleos
mdAas que en el trimestre anterior.
» > Entre el 2019 y el 2025, el salario promedio en
Empleo en el sector construccion construccion creci® 37,4% en términos nominales,
superando la inflacion acumulada de 30,9%. En

300 .z . .
paralelo, la produccion promedio por trabajador en la

15,0%

200 10,0% construccion mostré una trayectoria (en generol)
creciente, sugiriendo que el aumento salarial estuvo
100 5.0% acompanado por una expansion de la productividad.

0,0%
Produccion (PIB de construccién) por
trabajador PYG millones

I
[-2022 NN 235

[-2026 NN  BLEEEE 279

[1-2022 NS 247
[1-2022 I 221
[V-2022 I 230

[-2023 I 217
[1-2023 NN NN 228
[11-2023 N 228
[V-2023 I 235

[-2024 NN 242
[1-2024 I 242
[1-2024 M 221
IV-2024 I 247

[-2025 IS B 257
[1-2025 I 240
[1-2025 N 244
[V-2025 NI 278

I Empleo construccion Participacién sobre el empleo total %o 3 T = o : o X =
. ts2n22fssR Y YIIIREZRR YN
> Respecto al empleo total, el empleo en construccion ERE2piEgN2-
abarcé 8,7% de este, nuevo pico desde el Ultimo I I I I I I I I I I I I | I | I I I | I I I
trimestre del ano 2021. Este dinamismo estd en linea con
la recuperacion reciente de la actividad de construccion. 2222223535383 IIIIgLry
RIILT 9990 IIIAIQQO0O0O0CO0 00000 OO0 o0 9
A N N 5 S A S S A o B o A o A o B S A S A S B S I S A S I o I N S A S R A
T==ztLLiF=EzLELi L Ly

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INE y BCP.
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El presupuesto para inversion fisica del gobierno para el 2026 es menor
al lo presupuestado en el 2025

> El Presupuesto General de la Nacidn para el afio

2026 contempla un monto vigente de PYG 150
billones, 5,4% superior al presupuesto vigente del
2025. El presupuesto actual equivale a USD 19 mil
millones*.

El presupuesto para la inversion fisica en el 2026
es de PYG 13,2 billones (USD 1.672 millones). Este
monto es menor en 18,0% a los PYG 16,1 billones
(USD 2.122 millones*).

El presupuesto para inversion fisica se contrajo,
en comparacion a otros gastos, tales como pago
de salarios, pago de intereses y servicios, que
presentaron incrementos.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
*Tipo de cambio empleado para el 2025 fue 7.569. Tipo de cambio empleado para el 2026 fue 7.881. Ambos en linea con los tipos de cambio para los PGN respectivos de cada afio.

PGN 2026 por grupo de gasto

Otros
2,5%
Transferencias

18,2% ,‘

Serviciode la USD 19 mil
Py millones

' Bienes de consumo
4,9%
Inversion

Bienes de cambio
financiera 9,1%
15,2%
Inversion fisica
8,8%

Salarios
24,1%
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Las obras para uso publico comprenden la mayor parte del presupuesto
para construcciones del gobierno

Construcciones de obras de 76,5%
uso publico

Construcciones de obras de 21,0%
uso institucional

Resto 2,4%

USD 939

millones

Las obras de uso piblico alcanzan aproximadamente USD 939
millones. Entre las principales se encuentran el mantenimiento y
operacion del SEN, la construccion del circuito LT 500 kV, el
mejoramiento del tramo Cruce Centinela y la Linea de Transmision
LT 220 kV Villa Hayes. Estas obras representan cerca del 30% de
esta categoria.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881

Las construcciones de obras de uso
pablico e institucional comprenden
la mayor parte del presupuesto para
US,D1225 construcciones publicas. El grupo
millones restante comprende construccion de
obras militares, para uso privado vy
obras de infraestructura.

USD 253

millones

Las obras de uso institucional suman alrededor de USD 253 millones.
Dentro de este grupo se destacan la construccién del Gran Hospital
General, la ampliacion de establecimientos educativos, las
prestaciones sanitarias y el fortalecimiento de la atencion primaria
en salud. En conjunto, comprenden aproximadamente el 27% de esta
categoria.
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El nivel de ejecucion actual es insuficiente para la ejecucién total del
presupuesto en construcciones publicas

> A finales de abril del 2026 se ejecutd 1,1% del
presupuesto para construcciones de obras
publicas del PGN 2026, equivalente a USD 136
millones de los USD 1.225 millones.

i 9%
100
» La ejecucidon alcanzada a finales de abril 6%
equivale a una ejecucién promedio de USD 34 50 i »
millones por mes.
0 0%

Inicio marzo Fin marzo Inicio abril Fin abril

Ejecucion de construcciones publicas
del PGN 2026 (millones USD)

150 12%

» Considerando el presupuesto total para
inversion en infraestructura publica, la total
ejecucidon requiere, en promedio, USD 102

. . . Presupuesto para
millones por mes. Esto implica una brecha de construcciones usp1.225
ejecucion que ronda los USD 68 millones en los pablicas PGN 2026 millones

primeros 4 meses del ano.

I Ejecutado % Ejecutado

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
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La Administracion Central enfrenta un panorama de gastos rigidos

Tres cuartas partes del presupuesto del gobierno centralizado presenta rigidez estructural, es decir,
corresponde a gastos prioritarios. Estos datos aln no consideran medicamentos, combustibles ni servicios,
por lo que el espacio para los demdas gastos, como inversion publica, enfrentan menor disponibilidad.

PGN 2026
USD 9,5 mil

millones UsSD 7,1 mil

millones

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881

—

36,3%

14,0%

6,5%

18,3%

Pago de salarios al
personal publico

Al personal publico,
veteranosy graciables

Hambre Cero, adultos
mayores, tekopora

De la deuda pablica
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Cumplir con la meta presupuestaria de obras publicas del MOPC, requiere
un incremento de ejecucion mensual hasta 2,4 veces en el resto del ano

Ejecucion de construcciones publicas

> En cuanto al MOPC, la ejecucion alcanzé USD .
del MOPC (millones USD)

100 millones en abril, es decir, luego de un

tercio del 2026 se ejecutd solamente 17,1% de o0 20%
su presupuesto para obras puablicas. . 15%
» Considerando que el presupuesto asciende a 0 v
USD 586 millones, se deben ejecutar los o
restantes USD 486 millones en los 8 meses 0 0%
SOernteS del Gﬁo. Inicio marzo Fin marzo Inicio abril Fin abril
I Ejecutado % Ejecutado

> El promedio de ejecucién mensual hasta abril

del 2026 ronda los USD 25 miillones. Se requiere Presupuesto para 586
incrementar el promedio de ejecucién construcciones oso
P J pablicas MOPC 2026 millones

mensual a USD 61 millones por mes desde
mMayo para alcanzar el total presupuestado.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
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Cumplir con la meta presupuestaria del FONAVIS MUVH, requiere un
incremento de ejecucidon mensual cerca de 3 veces en el resto del 2026

Ejecucion del FONAVIS* del MUVH
» En cuanto al MUVH, la ejecucion del FONAVIS (millones USD)
alcanz6 USD 12 millones en abril, es decir, a los 20
4 meses del 2026 se ejecutd solamente 14,5%
de su presupuesto para el subsidio

habitacional. 10%
5%

» Considerando que el presupuesto asciende a n ' o
USD 82 millones, se deben ejecutar los ’ o
restantes USD 70 millones entre mayo vy

diciembire.

20%

15%

Inicio marzo Fin marzo Inicio abril Fin abril
N Ejecutado % Ejecutado
> Esto implica elevar el promedio de ejecucion Presupuesto del 82 ..
FONAVIS MUVH 2026 USD O < millones

mensual desde unos USD 3 millones hasta
unos USD 9 millones mensuales.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversién en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881



> Sector financiero en la
construccion
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El sesgmento de construccion recupera ritmo de crecimiento en un
contexto de tasas altas

En el sistema bancario, la tasa promedio de Los créditos a la construccion en el sistema
desarrollo en guaranies se ubico en 12,1% en Febrero bancario, alcanzaron PYG 5 billones, creci6 6,2%
del 2026 y acumula nueve meses consecutivos de interanual mostrando una tendencia al alza en los
aumento interanual. En consecuencia, el costo del altimos tres meses. Actualmente, la morosidad del
financiamiento se mantiene por encima de los sector se situb en 2,85%, reduciéndose
niveles observados de los Gltimos diez afos. interanualmente 0,4 p.p.

Comparativo de tasas de desarrollo en Evolucion de los Créditos y la morosidad al segmento

guaranies. Febrero construccién
12,1% g ° 5 %
c 5
2 6%
0 4 i
(D iy
>- 0,
o 3 1 "m 2,85% 4%
2 AT -ni” AT
‘ ‘ N 2%
| |
_ Il
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2>
%
Y
2
<
2
>
;%7
v
<%
mar-19

mmm Créditos construccion (eje izq.)

Morosidad (eje der.)

Fuente: Elaboracidon Mentu con datos del Banco Central del Paraguay.
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Aprobaciones de la AFD se mantiene en terreno positivo

Mar- 2026
PYG

568 mil
millones

* El acumulado al primer trimestre del 2026 en el monto
aprobado por la AFD para las distintos sectores alcanzé
PYG 1,5 billones, un valor 2,5 veces el monto aprobado a
marzo del 2025.

+ No se registraron desembolsos para el sector de la
construccién durante ese periodo Sin embargo, el
desarrollo inmobiliario registrdé un valor de PYG 205 mil
millones.

Fuente: Elaboraciéon Mentu con datos de AFD.

Aprobaciones AFD por sectores. En PYG miles de
millones

INdustrial  E— ———— 248
Viviendd  se—— 157
Forestal me——— g7

AQro/Ganadero s 55
Energic m g
Comercial/ Servicios g
Educacion | j
Construccion ! _

Desarrollo inmobiliario -

mar-25 MW mar-26
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Desembolsos de AFD con mayor concentracion en Bancos

Entre el acumulado a marzo del 2026 y del
2025, la AFD registré un incremento en los
desembolsos de 104% hasta alcanzar los
PYG 1,2 billones.

El crecimiento de los desembolsos por
tipo de IFl estuvo sostenido por los
Bancos, que poseen el 90% del total e
incrementaron en 140%.

Las cooperativas también aportaron a
este crecimiento pero en menor medidq,
explicando el 2% de la dindmica total. Por
otra parte las cooperativas de producciéon
incidieron a la baja con una reduccion de
53% interanual.

Fuente: Elaboraciéon Mentu con datos de AFD.

Desembolso por Tipo de IFl. Acumulado a marzo
(en PYG billones)
'

11
0.0 0.1 0,0
>

mar-25 MW mar-26 e var%
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La inflacién se mantiene contenida, aunque se esperan presiones en
combustibles debido al conflicto en Medio Oriente

En marzo de 2026, la inflacidon interanual se ubicd
en 1,9%, por debajo de la meta del 3,5%, mostrando
una dindmica contenida a nivel general.

Las mayores variaciones se observaron en
restaurantes y hoteles, educacion, recreacion y
alimentos mientras que el componente transporte
registrd una caida interanual de 5,8%.

Para el cierre del 2026, el BCP proyecta unad
inflacion en torno a la meta del 3,5%. Sin embargo,
la escalada bélica en el Estrecho de Ormuz ha
generado presiones sobre los precios de
combustibles, por lo que se espera una mayor
presion en el resultado inflacionario préximo.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversién en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881

Variacion interanual del IPC y sus componentes

Restaurant hoteles

Educacion

Recreacién cultura

Bienes servicios

Alimentacién bebidas no alchoholicas
Comunicacion

Gasto en salud

Muebles y articulos para el hogar
indice generall

Bebidas alcohol tabacos

Alojamiento aguaq, electricidad gas y otros
Prendas de vestir y calzado

Transporte

I 8,7%
I 6,1%
I 3,8%
I 3,5%
I 3,1%

N 2,1%

N 2,0%

N 2,0%

N 1,9%

N 1,9%

N 1,8%

I 1,5%



CENTRO DE ;
' EE ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Inflacion general estable y contenida, aunque insumos como el
gasoil podria presentar incrementos préoximos

(4 ° o 4 ° ° )
Alquiler y mantenimiento de Indice de sueldos y salarios indice de precios del gasoil
vivienda del sector construccion 80%
4,0% 7,0% 50%
3,0%
20%
2,0%
: o 20%
1,0% 0,6% 9% -10%
o, DO OO0 OoOO T ANNMMIT I O - 9
N N m @@ % % %o 0 0 © aon EbEOEOLLLon Nl oY RRE T N e e m ot T Yo o0 e o
TTTTTTLLTLTLTLTYY T 2535253525552 03553535 2, TTY T TeYTYLTY
5 3 3 © 2 3 5 3 3 8 3 3 © S 3 3 08 2 % 0 3 % 8 32 3 ©
£ c E < E c £ c E Construccion = indice General € < E < E c E c E

La inflacidon general se mantiene relativamente estable en los Ultimos afos. En cuanto a indices de precios para

productos relevantes en la construccion, se observan ciertas volatilidades, aunque los resultados recientes
muestran fluctuaciones moderadas.

El indice de alquiler y mantenimiento de viviendas presenta una tendencia baijista, cerrando en 0,6% a marzo del
2026, mientras que el indice de sueldos y salarios para la construccién se corrigié al alza en su Ultimo dato
disponible, cerrando con 3,9%. Finalmente, el indice de precios del gasoil, que exhibia un crecimiento negativo,
exhibié un ajuste, pasando de -16,3% en febrero pasado a -0,8% en marzo, resultado de los conflictos en Ormuz.

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.
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_Cumplir con la meta presupuestaria del FONAVIS MUVH, requiere un
iIncremento de ejecucion mensual cerca de 3 veces en el resto del 2026

Productos nacionales Interanual Mensual Productos importados Interanual Mensual
Piedra basdltica 1 11,9%|1 0,7%] Alambre y alambrén de hierro o acero sin alear ! -11,0%[1 0,4%
Teja 1 10,2%|1 0,2% Barras y varillas de hierro o acero | -6,9%|/ -22%
Pedregullo 1 10,2% 0,0% Pisos, baldozas, azulejos y placas de cerdmica 1 7,9%]|| -0,8%
Ladrillo 1 9,3%|1 0,5% Asfalto | ~0,4%
Tejuelon 1 9,2%]|1 0,5%
Arena lavada 1 8,2%|1 0,2%
Viga 1 4,4% 0,0%
Piedra arenisca I 38% 0,0% Corresponden a variaciones de precios del
Otros productos no metdlicos 1 3,4% 0,0% productor del BCP, no abarca comercio minorista
Arena gorda 1 2,9% 0,0%
Baldosa para piso 1 2,3%] 0,0%
Cal 1 0,6%|1 0,5%
Piedra caliza | -0,5%|= 0,0%
Cemento l -0,9%= 0,0%
Varilla de hierro l -14,5%|| -3,0%
Alambrén ! -15,7%|1 2,3%]

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversién en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881



S Importacion de
materiales de
construccion
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Los principales productos importados en el primer trimestre del
2026 fueron metales, plasticos y caucho

Plasticos y sus
manufacturas

USD 140 millones

» Placas de polimero de
etileno

» Manufacturas de pldstico
diversas

> Bolsas y envases

> Polietileno de alta
densidad

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.

Fundicion,
hierro y acero

USD 105 millones

> Barras de hierro o acero

» Productos laminados
planos de hierro o acero

> Perfiles de hierro o acero

> Productos de hierro o
acero cincados

Aluminio y sus
manufacturas

USD 68 millones

» Chapas rectangulares
de aluminio

> Aleaciones

> Articulos de uso
domeéstico

> Envases tubulares
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Le siguen las manufacturas de fundicion de hierro o acero,
aluminio y los productos ceramicos

Manufacturas de

fundicion de hierro

USD 39 millones

» Construcciones de
hierro o acero

> Manufacturas de
hierro o acero

> Articulos domésticos
de acero inoxidable

» Tornillos y pernos

Productos
ceradmicos
USD 27 millones

> Placas y baldosas
> Articulos sanitarios

> Vajillas y articulos
domeésticos

> Articulos de mesas o
cocina

Vidrios y sus
manufacturas
USD 18 millones
> Placas de vidrio flotado
> Vidrio templado

> Espejos de vidrio

» Vidrio coloreado y
chapado

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.




CENTRO DE ;
' EE ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Para estos principales productos adquiridos del exterior, existen empresas
que importan alrededor de un cuarto del total

uncipallmportadon Pl E| PR EE » No se observa una

concentracion fuerte en la

MV Aceros S.A. China ) » .
Fundicion de hierro y acero Aceros Asucidn S.A. Brasil IMpo rtacidbn de materiales
Metallrgica Schussmuller S.A. Argentina de construccién en sus
, , distintos rubros.
Tigre Paraguay S.A. Brasil
Plasticos y sus manufacturas Lincoln S.A. Argentina
Electropar S.A. China
Manufacturas de fundicién de Alas S.A Brasil > La moyoria de los materiales
hierro o acero At!antlc S.AE. Chuja . d B 1
Lincoln S.A. India prOV|enen e rasi y
Argentinag, paises del
Puro Aluminio S.A. Brasil Mercosur, mientras que
Aluminio y sus manufacturas Alumerco S.R.L. China -
Lincoln S.A. Espana fuc.ero. de !G reglon, . el
principal remitente es China
Pandolfo S.A Brasil
Productos cerdmicos Meroceste S.A.E.C.A. Argentina
Sanitarios y Cerdmicas S.A. China

Fuente: Elaboracidon propia con datos del Penta Transaction.
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El cemento local se encarecié ligeramente frente al importado,
mientras que la cal y las pinturas locales se volvieron mas baratas

Cal Viva
Precio USD por tonelada

> Precio implicito de importacion
UsSD 190,7

> Preciode ventalocal (‘
USD 184,8

Cemento AB 45 (portiand)
Precio USD por tonelada

> Precio implicito de importacion
USD 143,3

> Preciode ventalocal
USD 149,5

Pintura texturada
USD por tonelada

> Precio implicito de importacion
USD 1.240

> Preciodeventalocal ®
USD 876,5

El precio de la cal importada
como local presentaron
bajas en el precio, aunque
el producto local sigue
siendo mdas competitivo

El cemento importado
exhibi6 una reduccion
importante en su precio,
siendo mas competitivo
que el local, cuyo precio se
mantuvo casi sin cambios

La pintura texturada
presenté incrementos en el
precio de importacion, y
bajas en su precio local,
siendo mas competitivo en
el territorio nacional

Estos precios ya consideran los costos de flete y seguro, por lo que se mide es el costo total de importar
un insumo en comparacion al precio del mercado local

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP y datos de precio de Capaco
Nota: los precios implicitos fueron observados como promedios de los precios implicitos del 2024 y 2025.
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Las reglas fiscales
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Tipos de reglas fiscales en América Latina

aplican

Regla del déficit fiscal Tope al déficit (% del PIB) Convergencia a la meta, aunque el
Paraguay ajuste puede reducir gastos que no
se consideran rigidos.
Regla del gasto Limite al crecimiento del Recuperacion e inflacion baija,
gasto Uruguay aunque con presién fiscal en
moderado aumento.
Regla de la deuda Ancla o techo de deuda Inflacién baja, pero con presion
publica Perd fiscal influenciada por menor

recaudacion de impuestos y mayor
inversién publica.

Regla de Control del aumento de Mejora fiscal, deuda e inflacién en

endeudamiento neto deuda neta Costa Rica descenso y aumento del PIB debido
a exportaciones e IED.

Regla del balance Meta fiscal ajustada por Economia equilibrada con

estructural ciclo econdmico Chile crecimiento cercano d su potencial

apoyado por exportaciones

Fuente: Elaboracidon propia con datos del FMI.
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Actividad econémica

PIB (Producto Interno Bruto): valor total de todos los bienes y servicios producidos en una
economia durante un periodo determinado. Es la principal medida del tamaro de la
economida.

PIB sector construccién: valor agregado generado por todas las actividades vinculadas a
la construccién, como viviendas, edificios, obras publicas e infraestructura.

Participacién en el PIB: proporcién del PIB total que corresponde a un sector especifico de
la economia. Permite medir qué tan importante es un sector dentro de la actividad
econbémica.

Sector primario: conjunto de actividades econdémicas que extraen recursos naturales,
como agricultura, ganaderia, pesca, explotacion forestal y mineria.

Sector secundario: conjunto de actividades que transforman insumos en bienes o
desarrollan infraestructura. Incluye manufacturas, construccion y electricidad y agua.

Sector terciario: actividades vinculadas a servicios, como comercio, transporte,
intermediacién financiera, educacion, salud, turismo y comunicaciones.

Crecimiento econdémico: aumento de la produccién de bienes y servicios de una
economia en un periodo determinado, normalmente medido por el crecimiento del PIB.

Desaceleracién econémica: situacion en la que la economia continGia creciendo pero a un
ritmo menor que en periodos anteriores.

Contraccién econémica: caida de la actividad econdmica, reflejada en una disminucién
del PIB o de la produccidn sectorial.

Demanda interna: consumo e inversidn realizados dentro del pais por hogares, empresas y
gobierno.

Exportaciones: bienes o servicios producidos en el pais que se venden al exterior.

CENTRO DE .
' ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Glosario

Indicadores de actividad econémica

IMAEP (Indicador Mensual de Actividad Econémica del Paraguay): indicador elaborado por el
Banco Central del Paraguay que mide la evolucion de la actividad econémica de forma
mensual. Sirve como una aproximacion temprana del comportamiento del PIB.

IMAEP del sector secundario: componente del IMAEP que mide la actividad econdmica de las
manufacturas, la construccion y el sector de electricidad y agua.

ECN (Estimador de Cifras de Negocios): indicador que mide la evolucion de las ventas de las
empresas por sector econdmico. Se utiliza para aproximar la actividad econémica en el corto
plazo.

ECN de materiales de construccién: componente del ECN que mide las ventas de materiales
utilizados en la construccidn, como cemento, hierro o arena, y que permite estimar el
dinamismo del sector.

CEEC (Clasificador de Actividades Econdémicas): sistema de clasificacion que agrupa las
actividades productivas en sectores y subsectores para fines estadisticos y de andlisis
econdémico.

Variacién interanual: cambio porcentual de una variable respecto al mismo periodo del afo
anterior.

Indicadores de corto plazo: estadisticas que permiten evaluar la evolucidn reciente de la
economia antes de que se publiquen datos mds completos como el PIB anual.



Precios e inflacion

Inflacién: aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios en una
economia.

IPC (indice de Precios al Consumidor): indicador que mide la evolucién de los precios de
una canasta de bienes y servicios representativos del consumo de los hogares.

Meta de inflacion: nivel de inflacién que el Banco Central busca mantener mediante su
politica monetaria.

IPP (indice de Precios del Productor): indicador que mide la variacién de los precios de los
bienes cuando salen del productor o de la fdbrica, antes de llegar al consumidor final.

Precio al productor: precio al que los productores venden sus bienes en el mercado
mayorista o en el origen de produccién.

Precio al consumidor: precio final que pagan los hogares al comprar bienes y servicios.

Subrubros del IPC: categorias especificas dentro del indice de precios, como transporte,
alimentos, educacién, alquileres o servicios.

indice de alquiler y mantenimiento de viviendas: componente del IPC que mide la
evolucidn de precios vinculados al alquiler de viviendas y su mantenimiento.

CENTRO DE .
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Glosario

Mercado laboral

Poblacidén ocupada: nidmero de personas que tienen un trabajo o realizan una actividad
econdémica remunerada.

Empleo en el sector construccién: nUmero de trabajadores ocupados en actividades vinculadas
a la construccion.

Participacion en el empleo: porcentaje del empleo total de la economia que corresponde a un
sector especifico.

Salario nominal: remuneracidn que recibe un trabajador expresada en valores corrientes, sin
considerar el efecto de la inflacién.

Salario real: salario ajustado por inflacién, que refleja el poder de compra del ingreso laboral.
Productividad laboral: cantidad de produccién generada por cada trabajador.

Produccién por trabajador: medida de productividad que divide el valor total producido por un
sector entre el niUmero de trabajadores empleados.

Formalizacién laboral: proceso mediante el cual los trabajadores pasan a tener empleo formal
con seguridad social y registro legal.
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Glosario

Instituciones que aparecen en el informe Costos del sector construccion

BCP (Banco Central del Paraguay): institucién encargada de la politica monetaria, el control de Insumos de construccidn: materiales utilizados en las obras de construccién, como arena,
la inflacién y la elaboracién de estadisticas macroeconémicas del pais. cemento, hierro, ladrillos, piedra, vidrio o cerdmica.

INE (Instituto Nacional de Estadistica): organismo encargado de producir estadisticas oficiales Costos de construccion: conjunto de gastos necesarios para realizar una obra, incluyendo
sobre empleo, ingresos, poblacién y condiciones sociales. materiales, mano de obra, transporte y maquinaria.

CAPACO (Cémara Paraguaya de la Construccion): gremio empresarial que agrupa a empresas Combustibles: insumo relevante para el sector construccién, ya que se utilizan en
del sector construccién y produce andlisis e informacién sectorial. maquinaria pesada, transporte de materiales y equipos de obra.

Gasoil: tipo de combustible utilizado principalmente en transporte pesado y maquinaria
de construccion.

Conceptos especificos del sector construccion Presiones de costos: aumentos en los precios de insumos o factores productivos que

Construccidn publica: obras financiadas por el Estado, como rutas, puentes, hospitales, elevan el costo de realizar una obra.

escuelas o infraestructura urbana.

Construccion privada: obras financiadas por empresas o familias, como viviendas,
edificios, centros comerciales u oficinas.

Inversion en infraestructura: gasto destinado a la construccion de obras que mejoran la
capacidad productiva del pais, como carreteras, puertos, redes eléctricas o sistemas de
agua.

Ejecucion de obras publicas: grado en que el gobierno efectivamente realiza los proyectos
de infraestructura presupuestados.

Dinamismo del sector construccion: ritrno de crecimiento de la actividad constructiva en
una economia.

Ciclo de la construccion: fluctuaciones en la actividad del sector a lo largo del tiempo,
asociadas a cambios en la inversion publica, la inversiébn privada y las condiciones
macroeconémicas.



n CEEC E{@&ggcouémcos
Glosario

Instituciones que aparecen en el informe Costos del sector construccion

BCP (Banco Central del Paraguay): institucién encargada de la politica monetaria, el control de Insumos de construccidn: materiales utilizados en las obras de construccién, como arena,
la inflacién y la elaboracién de estadisticas macroeconémicas del pais. cemento, hierro, ladrillos, piedra, vidrio o cerdmica.

INE (Instituto Nacional de Estadistica): organismo encargado de producir estadisticas oficiales Costos de construccion: conjunto de gastos necesarios para realizar una obra, incluyendo
sobre empleo, ingresos, poblacién y condiciones sociales. materiales, mano de obra, transporte y maquinaria.

CAPACO (Cémara Paraguaya de la Construccion): gremio empresarial que agrupa a empresas Combustibles: insumo relevante para el sector construccién, ya que se utilizan en
del sector construccién y produce andlisis e informacién sectorial. maquinaria pesada, transporte de materiales y equipos de obra.

Gasoil: tipo de combustible utilizado principalmente en transporte pesado y maquinaria
de construccion.

Conceptos especificos del sector construccion Presiones de costos: aumentos en los precios de insumos o factores productivos que

Construccidn publica: obras financiadas por el Estado, como rutas, puentes, hospitales, elevan el costo de realizar una obra.

escuelas o infraestructura urbana.

Construccion privada: obras financiadas por empresas o familias, como viviendas,
edificios, centros comerciales u oficinas.

Inversion en infraestructura: gasto destinado a la construccion de obras que mejoran la
capacidad productiva del pais, como carreteras, puertos, redes eléctricas o sistemas de
agua.

Ejecucion de obras publicas: grado en que el gobierno efectivamente realiza los proyectos
de infraestructura presupuestados.

Dinamismo del sector construccion: ritrno de crecimiento de la actividad constructiva en
una economia.

Ciclo de la construccion: fluctuaciones en la actividad del sector a lo largo del tiempo,
asociadas a cambios en la inversion publica, la inversiébn privada y las condiciones
macroeconémicas.
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EPHC - INE

La Encuesta Permanente de Hogares Continua (EPHC) es una encuesta que realiza el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) para conocer cémo viven y trabajan las personas en Paraguay. Su
objetivo es medir indicadores como empleo, desempleo, ingresos y otras caracteristicas
sociales de los hogares, con el fin de entender la situacién econdmica de la poblacién.

La encuesta se realiza durante todo el afo a personas que viven en viviendas particulares. Los
resultados se publican cada tres meses. Para determinar si una persona estd trabajando o no,
se analiza principalmente lo que hizo durante la semana anterior a la entrevista.

La EPHC estudia a la poblacidn de 15 afios o mds y la clasifica segun su relacidn con el trabajo.
Por un lado, estd la fuerza de trabajo, que incluye a quienes tienen empleo o estén buscando
uno. Dentro de este grupo se encuentran los ocupados (personas que trabajaron al menos una
hora en la semana de referencia) y los desocupados (personas que no trabajaron pero
buscaron empleo y estaban disponibles para trabajar). También se identifican las personas
fuera de la fuerza de trabajo, como estudiantes, jubilados o quienes se dedican exclusivamente
a las tareas del hogar.

Ademds, la encuesta recoge informacién sobre en qué sector trabajan las personas, qué tipo de
empleo tienen y cudles son sus ingresos, 1o que permite analizar la estructura del mercado
laboral.

Como no es posible entrevistar a toda la poblacién, la EPHC utiliza una muestra de hogares
seleccionados estadisticamente en todo el pais. Cada afo se encuestan alrededor de 21.000
viviendas, lo que permite obtener estimaciones representativas a nivel nacional, urbano y rural.

Con esta informacién se calculan indicadores clave del mercado laboral, como la tasa de
empleo, desempleo, participacion laboral y subempleo, que permiten evaluar cémo evoluciona
el trabajo y las condiciones econémicas en Paraguay.

CENTRO DE .
' ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

IMAEP - BCP

El IMAEP (Indicador Mensual de Actividad Econdémica Paraguaya) es un indicador
publicado por el Banco Central del Paraguay (BCP) que permite seguir de manera
mensual la evolucién del Producto Interno Bruto (PIB) de Paraguay antes de la
disponibilidad de las cifras trimestrales oficiales. Su objetivo es ofrecer informacién
oportuna sobre la dindmica de la actividad econdémica, facilitando la toma de decisiones
en politicas pablicas, inversién y andlisis econémico.

El IMAEP se elabora a partir de informacién administrativa y estadistica de distintos
sectores productivos, incluyendo agricultura, ganaderiag, industria, comercio, construccion,
transporte, servicios financieros y gobierno. Se utilizan registros de produccién, ventas,
recaudacion tributaria, empleo y consumo de insumos, integrando datos tanto del sector
formal como de estimaciones del informal.

El cdlculo del IMAEP se basa en un modelo de series de tiempo y agregacion sectorial,
donde cada sector aporta al indicador global segin su participacién en el PIB. Se ajustan
los datos por estacionalidad y efectos de calendario, asegurando que las variaciones
mensuales reflejen cambios reales en la actividad econémica. Para el seguimiento de
tendencias, el BCP publica tanto la serie mensual como indicadores acumulados y
variaciones interanuales.

El IMAEP refleja crecimiento o contracciéon de la actividad econdmica, comparando cada
mes con el mismo periodo del afio anterior y con el mes previo. Es Util para anticipar el
comportamiento del PIB trimestral y evaluar la evolucién sectorial de la economia
paraguaya. Aunque proporciona informacion temprana, no sustituye los datos definitivos
del PIB, que se publican posteriormente con metodologia nacional.

El IMAEP puede verse afectado por retrasos en el reporte de datos sectoriales y por la
estimacién de actividades informales, por lo que se recomienda interpretar sus resultados
junto con otras estadisticas econémicas oficiales.



ECN - BCP

El Estimador de Cifras de Negocios (ECN) es un indicador mensual desarrollado por el Banco
Central del Paraguay (BCP) con el objetivo de seguir de manera oportuna la evolucién de las
ventas de ciertos sectores de la economia. Este indicador genera sefiales adelantadas sobre la
actividad econémica agregada y complementa otros indicadores de alta frecuencia como el
IMAEP. No sustituye al Producto Interno Bruto (PIB), pero permite anticipar tendencias del
mercado.

El ECN resume el desempeno de las ventas de las actividades de industria manufacturera,
comercio y servicios en un mes determinado, expresadas a precios constantes. Su variacién
interanual refleja la evolucidn de las ventas en los sectores cubiertos. No incluye sectores como
agropecuario, mineria, financiero, gobierno ni binacionales.

Se elabora a partir de registros administrativos y estadisticas oficiales, incluyendo:
Movimiento econémico por actividad, aportado por el Ministerio de Hacienda.
indices de precios al consumidor (IPC) e indices de precios al productor (IPP) del BCP.

Datos de produccidén de productos especificos como cemento, electricidad y combustibles,
suministrados por informantes directos.

La construccion del ECN comprende varias etapas:

1. Recopilacidén y validacion de datos segun la actividad econémica.

2. Imputacidén de observaciones faltantes basada en patrones historicos por sector.
3. Deflactacién de ventas usando indices de precios para series constantes.

4. Agregacion de indices sectoriales para formar el indice general, referenciado al afio base del
sistema macroecondédmico nacional.

El ECN se publica mensualmente, con un rezago de aproximadamente 45 dias respecto al mes
de referencia. Su propésito es brindar informacién oportuna sobre las tendencias de ventas del
sector real, apoyando la toma de decisiones en politicas pUblicas, andlisis econédmico y
planificaciéon empresarial.
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IPP - BCP

El indice de Precios del Productor (IPP) mide cémo cambian en el tiempo los precios de los
bienes en la etapa de produccidn. Es decir, refleja la evolucién de los precios que reciben
los productores cuando venden sus productos por primera vez en el mercado, antes de
que lleguen al consumidor final. Estos precios se registran sin incluir impuestos, mdrgenes
de comercializacidén ni costos de transporte posteriores.

Para su cdlculo se utiliza una canasta representativa de bienes, compuesta por productos
nacionales e importados que forman parte de la oferta disponible en la economia. Cada
producto tiene una ponderacion que refleja su importancia relativa dentro de la estructura
productiva.

Los precios se recopilan mensualmente a partir de empresas productoras o importadoras
seleccionadas por su relevancia dentro de cada sector. Dependiendo del tipo de producto,
los precios pueden registrarse a la salida de fébrica, en mercados mayoristas o en puntos
de comercializacion primaria. En el caso de los bienes importados, se considera el precio
de importacién que incluye el costo del bien, el seguro y el flete.

Finalmente, el indice se calcula combinando las variaciones de precios de todos los
productos de la canasta segln su peso en la economia, permitiendo estimar la variacion
promedio de los precios en la etapa de produccion.
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