INFORME DE
ACTIVIDAD ECONOMICA
3N CONSTRUCCION

Octubre - 2026

Elaborado por

M -NTU CA PAco CAMARA PARAGUAYA DE LA )
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

ALIADOS




s Situacion del sector
de la construccion




CENTRO DE .
' ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

La obra privada registra dinamismo positivo en el segundo
trimestre impulsando el crecimiento del PIB en construcciones

En el segundo trimestre del 2026 la produccion del
sector construccion alcanzé USD 917 millones, con
una mayor ejecucion de obras privadas y mayor
demanda de insumos empleados, lo cual generd
un crecimiento interanual de 4,2%.

El crecimiento acumulado en el semestre fue de
4,9% alcanzando una produccién de USD 1.920
millones.

Para alcanzar la proyeccion de crecimiento anual
del sector de 3,5%, equivalente a una producciéon
de USD 3.754 millones, la construccion deberia
generar USD 1.834 millones durante el segundo
semestre.

Al distribuir este monto en partes iguales entre el
tercer y cuarto trimestre, se obtiene una
produccién de USD 917 millones por trimestre,
compatible con crecimientos interanuales de
0,9%y 3,3%, respectivamente.
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(*): Los valores del tercer y cuarto trimestre son estimaciones propias que distribuyen por igual el saldo entre la proyeccion anual y la produccién observada en el primer semestre. No
incorporan un ajuste por estacionalidad.
Fuente: Elaboracién propia con datos del BCP.
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La construccion continuo creciendo en agosto impulsado por Ia
ejecucion de obras publicas y privadas.

> El Indicador Mensual de Actividad Econdmica
(IMAEP) crecié 6,7% interanual en agosto de
2026.

» El principal impulsor de dicho ritmo fue el
sector secundario que acelerd su crecimiento
hasta #12,2% por encima del promedio moévil
de 8,2% y siendo el ritmo mas elevado en
mas de 5 afos.

» Esto dltimo se debe a la generacion eléctrica;
las industrias y al mayor ritmo de ejecucion
de obras publicas y privadas.

> El Estimador de Cifras de Negocios (ECN)
para materiales de construccion creci6 1,8%
en agosto, recuperdandose de la caida de 5%
en julio, aunque por debajo del promedio
mMovil trimestral de 2,2%.

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.

Variacion interanual del IMAEP por sectores. Agosto 2026
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En un contexto de mayor dinamismo en el sector, la informalidad

continua siendo un desafio

> En el segundo trimestre de 2026, la construccion registré 18.105
ocupados formales en el sector privado, un 10,8% menos que un
afo atrds. Por su parte, los ocupados informales sumaron 160.816
personas, con una disminucién interanual del 0,7%. En conjunto, la
ocupacidn privada del sector cay6 1,8%.

Crecimiento interanual de trabajadores privados del
sector de la construccion.
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Ocupados informales no agropecuarios

Ocupados formales no agropecuarios

> La informalidad alcanzé cerca del 90% de los ocupados privados
de la construccién, una proporcion 33 puntos porcentuales
superior a la registrada entre los asalariados en relacion de
dependencia a nivel nacional (56,9%).

> En el segundo trimestre de 2026, el ingreso promedio mensual de
los empleados privados de la construccion alcanzé PYG 3,2
millones, con un aumento nominal interanual del 14,9%, superior al
11,0% registrado en el trimestre anterior. Los ingresos de los
trabajadores informales crecieron 14,1%, mientras que los de los
formales aumentaron 9,3%.

Ingreso promedio mensual de los ocupados privados
del sector de la construccion. PYG millones

1-2024 [1-2025 11-2026

11-2022 11-2023

B Ocupados informales no agropecuarios W Construccién (Empleados privados)

W Ocupados formales no agropecuarios

» Pese al mayor crecimiento de los ingresos informales, la brecha
entre ambos grupos contin(ia siendo amplia. Los trabajadores
formales percibieron un promedio mensual de PYG 4,4 millones,
frente a PYG 3,0 millones de los informales, una diferencia
cercana a PYG 1,5 millones.

(*) Produccion estimada con base en la tasa de crecimiento trimestral implicita en la proyeccion anual para 2026. La produccidn por trabajador se calcula utilizando el nivel de empleo efectivamente registrado.

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE y BCP.
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Ejecutar la totalidad del presupuesto de obras publicas requeriria USD 263

millones mensuales hasta diciembre

> Al cierre de septiembre, se ejecutd el 41% del
presupuesto para construcciones de obras
pUblicas del PGN 2026. Esto equivale a USD 545
millones de USD 1.335 millones.

» De esta manerqg, la ejecucidn promedio por mes
asciende a USD 61 millones en |lo que va del ano.

> Si se considera el monto vigente para el 2026, adn
falta por ejecutar USD 789 miillones. Esto implicaria
aumentar 4,3 veces el nivel promedio actual hasta
USD 263 millones por mes.

» Teniendo en cuenta que en promedio en los Gltimos
10 afos solo se termind ejecutando el 62% se
deberia la ejecucién mensual hasta USD 94 millones
por mes.

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversién en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
(*): Fecha de corte: 2026-10-05

Ejecucion de Obras Pablicas del PGN. Rubro
520

° 72% o  70%
67% o 67% 10% _
58% 58% 57% 61% 60% 540,
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Ejecucién del Presupuesto Vigente

----- Promedio de los ultimos 10 afos
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La Administracion Central ya ejecuté USD 433 millones a septiembre
alcanzando el 62% de su presupuesto vigente para Obras Publicas

> Al mes de septiembre Ila ejecucion del
presupuesto de obras puUblicas de la Ejecucion en Rubro 520 de la Administracion
Administracion Central fue del 61,7%, Central. En USD millones
equivalente a USD 433 millones.

» Esto implica una ejecucion promedio mensual
cercana a USD 48 millones entre enero y
septiembre.

» Por lo tanto, se requerird ejecutar USD 89 5 o E
millones por mes en lo que resta del ano para
completar los USD 268 millones restantes del

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025l 2026+
|
|

presupuesto vigente.

W Total ejecutado Total no ejecutado

> Es decir, aumentar en 86% el promedio
mensual de lo que se ejecutd hasta la fecha.

Fuente: Elaboracidon propia con datos del MEF.

El tipo de cambio utilizado para realizar la conversidn en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881

(*): Fecha de corte: 2026-10-05

Administracion Central comprende todos los organismos y dependencias del Poder Ejecutivo, Legislativo y Judicial, junto con la Contraloria General de la Republica.
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La ejecucion del Rubro 520 del MOPC fue del 66% a septiembre y se situa en su
nivel mas alto desde 2020 para dicho mes

Ritmo de ejeucion de para obras publicas del MOPC.
(USD millones)
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Variacion interanual del Presupuesto de Obras

Pablicas del MOPC.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
Fecha de corte: 2026-10-05

» El MOPC alcanzd en septiembre una ejecucion
de USD 395 millones, lo cual corresponde al
66% de un presupuesto vigente de USD 60]1
millones.

» Con lo cual, quedan USD 206 millones de
presupuesto restante por ejecutar hasta
diciembre, requiriendo elevar la ejecucion
promedio mensual actual de USD 44 millones
a aproximadamente USD 69 millones.

» Cabe destacar que el nivel de ejecucion a
septiembre corresponden al nivel mas alto
registrado a dicho mes.
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La reduccion en la base de calculo junto con el aumento en la ejecucién ayudoé
a generar el mayor nivel desde 2020

La ejecucion crecio 40%. Se ejecutaron

Variacion interanual del presupuesto de Obras PYG 3,1 billones, frente o PYG 2.2 billones

Pablicas del MOPC. Rubro 520 en 2025. Es la mayor suba interanual de
50% la serie analizada.
40,0%
40%
0% El presupuesto vigente cayé 5,1%, hasta
20% unos PYG 4,7 billones. Es la segunda

0% caida consecutiva.

0% T

Sin el recorte del presupuesto, Ia

ejecucion habria sido de 62,3%. Es

apenas inferior al 63,1% de 2020, asi que

_30% la reduccidn del presupuesto fue clave
sept-19  sept-20  sept-21  sept-22  sept-23  sept-24  sept-25  sept-26 para alcanzar el récord.

-10%

-20%

Ejecutado Vigente

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.
El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
Fecha de corte: 2026-10-05



CENTRO DE ;
' EE ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Para ejecutar los USD 40 millones pendientes de presupuesto, el FONAVIS
debera pasar de USD 4,7 millones a USD 13,2 millones de ejecucion promedio
por mes

> El nivel de ejecucion del MUVH fue del 52% al Presupuesto MUVH a septiembre
mes de septiembre, siendo un valor de USD Rubro 877 (FONAVIS*)
42 millones por transferencias al programa En millones de USD

FONAVIS.

» Por lo tanto, queda restante ejecutar USD 40
millones entre octubre y diciembre del
corriente afo.

4,7

» Esto implica aumentar la ejecucion promedio

actual de USD 4,7 millones a USD 13,2 sept-25 sept-26
millones. M Ejecucion  m Promedio por mes

» Cabe destacar que el promedio de ejecucion % de ejecucioén a Promedio de ejecucion
a septiembre de 2026 es similar a la fecha de corte mensual a fecha de corte

registrada a misma fecha del 2025. 52% USD 4,7 millones

* Fondo Nacional de Vivienda

Fuente: Elaboracion propia con datos del MEF.

El tipo de cambio utilizado para realizar la conversion en USD fue el reportado en la ley del PGN 2026 igual 7.881
Fecha de corte: 2026-10-05
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Las tasas en guaranies se mantienen altas, por su parte, las tasas en
ddlares podrian sufrir presiones al alza

La tasa de los préstamos en ddlares se ubicd en
8,0%, aln por debajo de la mediana histérica (8,2%).
Sin embargo, la reciente suba de las tasas de
referencia por parte de la Reserva Federal, ademads
de expectativas de futuros aumentos podrian
presionar las tasas en moneda extranjera al alza en
los proximos meses, provocando un aumento en el
costo de lainversion en délares.

En agosto, la tasa promedio de los créditos de
desarrollo en guaranies se ubicé en 11,2%, es decir 2,3
p.p- mds que hace un ano. Pese a que la TPM se
mantuvo en 5,5%, el costo del financiamiento supera
su promedio histérico de 11,0%.

Tasa de Desarrolloy TPM Comparativo de tasas de Desarrollo (USD) en
14% agosto
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(*): Promedio mévil de 6 meses para observar la dindmica
Fuente: Elaboracion Mentu con datos del Banco Central del Paraguay.
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Créditos a la construccion continlian creciendo y la morosidad disminuye
en un contexto de regulacion de pagos a constructoras

En agosto, los créditos bancarios dirigidos al sector de
la construccibn se situaron en PYG 5,6 billones,
mostrando un aumento interanual del 17,7%. En este
contexto, los préstamos en guaranies aumentaron
7,7% interanual, mientras que, los créditos en délares
mostraron un aumento interanual del 42,0%.

Créditos a la construccion. En PYG billones

4,6

PYG mEEUSD

Cartera total

Fuente: Elaboracion Mentu con datos del Banco Central del Paraguay.

La tasa de morosidad se ubico en 1,84%, registrando
una reduccion interanual de 1,87 p.p. Esta disminucién
se encuentra en linea con los procesos regularizacion
del Gobierno con los proveedores. También se suma
una mayor dindmica en el otorgamiento de nuevos
créditos, que contribuyd a ampliar la cartera vigente.

Morosidad de la cartera de construcciones
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AFD continia expandiendo su cartera de crédito, explicado por una
mayor demanda de viviendas por parte de los hogares

» El monto de las aprobaciones de la AFD al cierre del
tercer trimestre alcanzé PYG 3,82 billones, 65% mayor en
términos interanuales, explicado por las mayores
aprobaciones en sectores como vivienda e industrial.

» En cuanto al sector de la construccion, se realizaron
aprobaciones por un monto de PYG 25 mil millones,
mientras que los créditos para el desarrollo inmobiliario
obtuvieron un monto de PYG 268 mil millones.

Monto de aprobaciones AFD.
En PYG miles de millones

25
I

Desarrollo Inmobiliario Construccion

(*): acumulado a septiembre del 2026
Fuente: Elaboraciéon Mentu con datos de AFD.

» Por el lado del crédito, la construccion abarca el 2,6%

con un saldo de PYG 292 mil millones, mostrando un
decremento interanual del 11,4%.

Por su parte, el crédito destinado al desarrollo
inmobiliario aumenté 29,1% interanual, totalizando un
saldo de PYG 181 mil millones.

La vivienda se posiciona como uno de los principales
impulsores de la cartera AFD con un crecimiento
interanual del 31,5%, reflejando el aumento de los
hogares paraguayos en la adquisicidn de una vivienda

propia.

Variaciones interanuales
Agosto 2026

Vivienda Inmobiliario Construcciones
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Los bancos se posicionan como principales entidades canalizadoras de

desembolsos

> Los bancos continlan concentrando la mayor
proporcion de desembolsos a septiembre
(88%), mostrando un aumento del 59% con
respecto a lo registrado en el mismo periodo
del afio anterior.

> Por su parte, las cooperativas registraron una
variacion negativa del 5,8%, posiciondndose
como la segunda mayor proporcidon de
desembolsos (9%).

» En cuanto a las financieras, estas del sistema
financiero. representan el 2% del total de
desembolsos del sistema financiero.

(*): acumulado a septiembre del 2026
Fuente: Elaboracion Mentu con datos de AFD.

Desembolso por Tipo de IFl. (en PYG billones)

59,0%
1,7
- -
Bancos Cooperativas Financieras

W Ene-Sep 2025 Ene-Sep 2026






CENTRO DE .
' ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Los precios en comidas fuera del hogar (restaurantes y hoteles) junto con
los del transporte presionaron al alza de la inflacion en septiembre

En septiembre de 2026, la inflacion interanual se situ6
en 1,7%, continuando por debajo de la meta de 3,5%.

o : AP : Variacion interanual del IPC y sus agrupaciones.
Si bien la tendencia continta siendo a la baja, se Y grup

observo un ritmo superior respecto al 1,5% interanual Septiembre 2026
de agosto.
Restaurant hoteles 8,8%
El aumento habria estado explicado principalmente Educacion 6,0%
por alzas en las agrupaciones de restaurantes y Transporte 2,8%
hoteles (+8,8%) y transporte (2,8%). Bienes servicios 2,5%
T .. Recreacion cultura 25%
Cabe destacar que en esta ultima agrupacion, los
. . . o Gasto en salud 1,8%
precios de combustibles y lubricantes (+18,9%) y ’
mantenimiento de vehiculos (+6,7%) presionaron al Indice general M 1,7%
alza, mientras que la adquisicion de vehiculos Muebles y articulos para el hogar 7%
moderé (-14,3%) parciaimente para la  bajad  agjamiento agua electricidad gas y ofros 17%
influenciados por una menor cotizacion del tipo de Comunicacic
) omunicacién 1,6%
cambio.
Bebidas alcohol tabacos 0,5%
La agrupacién de alimentos y bebidas no alcohélicas Prendas de vestir y calzado 0,3%
(-1%) compensé parcialmente a la inflaciéon general Alimentacién bebidas no alchoholicas -1,0%

debido a la baja en lacteos (-5,7%) y frutas frescas
(=7.2%). Por su parte las carnes registraron una suba
de 2,3%.

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP
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El Brent y el gasoil subieron en septiembre, mientras el alquiler se
mantiene estable

Variacion interanual del Alquiler y mantenimiento Variacién interanual de precios del gasoil y
de vivienda Crudo Brent
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La variacién interanual del rubro alquiler y mantenimiento de la vivienda se mantuvo contenida en 0,3% en
septiembre, igual que en agosto. Esta evolucién continda reflejando presiones acotadas en el componente

habitacional segun el BCP, la renta no registré variacion mensual (0,0%) y acumuld un incremento de apenas 0,3%
en lo que va del ano.

Los precios del Brent y el gasoil continuaron al alza en septiembre, aunque adn se encuentran por debajo de los
niveles elevados alcanzados en mayo. El precio internacional del brent crecié 51%, mientras que a nivel local el
gasoil lo hizo a una tasa de 24,6% interanual. A esto se le debe sumar que en los primeros dias de octubre el precio

spot del Brent se ubicdé entre USD 115 y 136 por barril, manteniendo una elevada volatilidad debido a la
incertidumbre en Medio Oriente.

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP/ EIA.
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En los productos nacionales para la construccion, los precios de tejas y ladrillos
lideran la suba, mientras los importados registran una tendencia bajista

Productos nacionales Productos importados
Agosto-2026 Agosto- 2026

Producto Mensual Interanual
Teja | -0,4% 0 17,8% Producto Mensual Internual
Ladrillo ) 0,8% ) 16,2% Pisos, Baldosas, Azulejos Y Placas De

. P P Cerdmica 0,0%| -1,6%
Tejuelon I 0,3% 1 12,8% _ . -

. e —01% 11.6% Alambre y alambron de hierro o acero sin

Piedra Basdltica | 1% i 6% Slear \ 0,0%), -6.1%
Baldosa p/Piso | -4,7% A 1,5%
Otros productos* 0,0% 1 9,9% Asfalto | -1,4%) -4,4%|
Cemento I 0,5% D 9,2%
Arena Lavada | -0,5% D 8,8% Barras y varillas de hierro o acero 0,0%j| -12,1%|
Pedregullo 0,0% 0 8,0%
Arena Gorda 0,0% i 71%
Piedra Arenisca 0,0% 1 3,9%
Viga | -0,6% 0 1,7% L. .
Cal 0,0% \ 0,6% Corresponden a variaciones de precios del
Alambrén 0,0% | -3,8% productor del BCP, no abarca comercio
Varilla de hierro | -11% | -13,3% minorista
Piedra Caliza I 0,9% | -14,1%

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.
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En agosto el cemento sube por quinto mes seguido, la arena se modera y

el hierro sigue a la baja

En agosto, los precios de los tipos de
arena moderaron su avance: la arena
lavada cayé 0,5% mensual, mientras la
arena gorda se mantuvo sin cambios. En
términos interanuales, ambas
mantienen variaciones positivas de 8,8%
y 7,1%, respectivamente, aunque la de la
arena lavada se modera desde 11,1% en
julio.

Evolucion de precios al productor

de tipos de arena
20%
8,8%
10%
0% 7.1%
-10%
-20%
O O O J 8§ Y9 94 o o g g 0 1O O O
b N N N N N N N N N N N N
! I | | ! | | I | | I | | I I
O 0 0o 2 @ o0 0 0 00 0O 0 0 O o
D 9 Q@ D 0 "o Do OO DO O
C « © C - §o - © - 0O ¥ 0 * ©

Arena Lavada Arena Gorda

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.

El IPP de varillas de hierro mantiene su
tendencia a la bajo, con una caida
interanual de 13,3% en agosto. Tras caer
11% en el mes, la contraccién interanual
se profundiza por primera vez desde
abril, luego de moderarse de -154% a
-12,9%, lo que adleja la sefial de una
atenuacion de la tendencia
descendente.

Evolucion de precios al productor
de tipos de varillas de hierro
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Los precios del cemento aceleraron su
crecimiento hasta 9,2% interanual en
agosto, el mayor registro del ano con
+0,5% mensual y cinco meses
consecutivos de variacidn interanual
positiva, frente a las caidas del primer
trimestre.

Evolucion de precios al productor
del cemento
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Los principales insumos importados para la construccion continian con una
tendencia bajista en agosto

El IPP del asfalto importado cayd en
agosto (-1,4% mensual), ubicdndose en
84,4 puntos. En términos interanuales la
contraccidbn se moderd, hasta 4,4%,
frente a la caida de 8,2% registrada en
julio, al comparar con los 88,3 puntos de
agosto de 2025.

Evolucion de precios al
productor del Asfalto

Los precios al productor del alambre
importado no registraron variacion
mensual en agosto de 2026, con una
caida interanual de 6,1%, menor a la de
julio (8,0%). Las barras de hierro, por su
parte, tampoco variaron en el mes y
cayeron 12,1% interanual, menos que en
julio (12,9%), pero la brecha respecto al
alaombre se amplia a 6,0 p.p.

Evolucion de precios al productor
de prodctos de hierro o acero
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Z Alambre Barras de hierro

(*): Corresponde a Alambre y alambrén de hierro o acero sin alear
(**): Corresponde a Barras y varillas de hierro o acero
Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP.

1%

El IPP de pisos, baldosas y placas de
cerGmica no varié en el mes, pero se
mantuvo en terreno negativo en la
comparacién interanual, con una caida
de 1,6% por tercer mes consecutivo, mas
profunda que el 1,0% de julio.

Evolucion de precios al productor del
pisos, baldosas, de ceramica
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Principales importaciones de materiales de la construccion
durante el mes de septiembre

Plasticos y sus
manufacturas

Aluminioy sus
manufacturas

USD 61,3 millones : .
+17% vs Ago-6 USD 37,8 millones USD 21,8 millones
+23% vs Ago-26 +25% vs Ago-26
> Poliacelatesy resinas epoxi en > Prod. laminados planos sin . .
. . RN ) DR > Chapasy tiras de aluminio
formas primarias (participacion: 13%) chapar o revestir (participacion: oy
29,1%) (participacion: 59,8%)
> Articulos p/transporte y . )
envasado (participacion: 12,1%) » Prod.laminados planos > Depositos, barriles, tambores,
> Polimeros de etileno en formas (participacion: 19,7%) 9.3%)
rimarias (participacion: 1,3%) . .
P » Barras de hierro/acero sin > Barrasy perfiles de aluminio
. .. o (participacion: 6,7%)
> Las demas placas, laminasy alear (participacion: 11,5%)

> Articulos de uso domeéstico de
aluminio (participacion: 6,5%)

tiras de plastico (participacion: 9,8%) > Alambrén de hierro o acero

sin alear (participacion: 9,8%)

Se utiliz6 las importaciones Free On Board para reflejar el valor corriente de los productos
Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP.
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Principales importaciones de materiales de la construccion

durante el mes de septiembre (Continuacion)

USD 18,2 millones
+15% vs Ago-26

Construccionesy sus
partes (participacion: 30,3%)

Tornillos, pernos y tuercas
(participacion: 12,7%)

Demads tubos y perfiles

huecos de hierro (participacion:

1,3%)

Articulos de uso domeéstico
de hierro (participacion: 7,6%)

Extractos
tintoreos

USD 9,8 millones
+45% vs Ago-26

Pinturas y barnices en medios
ACUOSOS (participacion: 24,8%)

Masillas(enduidos) (participacisn:
20%)

Pinturas y barnices en medio no
ACUOSO (participacion: 19,7%)

Materiales colorantes
(participacién: 14,4%)

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del BCP.

USD 9,6 millones
+14% vs Ago-26

Baldosasy losas
p/pavimentacién (participacién:
68,6%)

Fregaderos y lavabos para
uso sanitario (participacion: 15,7%)

Vdjillas y articulos

domeésticos
(participacién: 11,1%)

Vaijillas y articulos de

porcelana
2,0%)

(participacioén:
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Comparativo de precios de productos en el mercado local e

Importados
Cal Viva Cemento AB 45 (portland)
Precio USD por tonelada Precio USD por tonelada
> Precioimplicito de importacion > Precio implicito de importacion
USD 161 USD 258
> Preciode ventalocal > Preciode ventalocal
USD 215 ,‘ : USD 222

> El precio local del
cemento portiand
continla siendo mas
barato que el precio
promedio por tonelada
importada

> El precio promedio por
tonelada de Ila cal
importada continda
siendo mas barato que
el precio local

Los precios implicitos se calcularon dividiendo el monto de los productos que fueron importados a
Paraguay entre las toneladas que se importaron para los respectivos productos. Estos montos se refieren
a precios de importacion, incluyendo costos de flete y seguro.

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCP y datos de precio de Capaco
Nota: los precios implicitos fueron observados como promedios de 12 meses de los precios implicitos.
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Actividad econémica

PIB (Producto Interno Bruto): valor total de todos los bienes y servicios producidos en una
economia durante un periodo determinado. Es la principal medida del tamaro de la
economida.

PIB sector construccién: valor agregado generado por todas las actividades vinculadas a
la construccién, como viviendas, edificios, obras publicas e infraestructura.

Participacién en el PIB: proporcion del PIB total que corresponde a un sector especifico de
la economia. Permite medir qué tan importante es un sector dentro de la actividad
econémica.

Sector primario: conjunto de actividades econdémicas que extraen recursos naturales,
como agricultura, ganaderia, pesca, explotacion forestal y mineria.

Sector secundario: conjunto de actividades que transforman insumos en bienes o
desarrollan infraestructura. Incluye manufacturas, construccion y electricidad y agua.

Sector terciario: actividades vinculadas a servicios, como comercio, transporte,
intermediacién financiera, educacion, salud, turismo y comunicaciones.

Crecimiento econémico: aumento de la produccion de bienes y servicios de una
economia en un periodo determinado, normalmente medido por el crecimiento del PIB.

Desaceleracién econémica: situacion en la que la economia continGia creciendo pero a un
ritmo menor que en periodos anteriores.

Contraccién econémica: caida de la actividad econdmica, reflejada en una disminucién
del PIB o de la produccidn sectorial.

Demanda interna: consumo e inversidn realizados dentro del pais por hogares, empresas y
gobierno.

Exportaciones: bienes o servicios producidos en el pais que se venden al exterior.
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Glosario

Indicadores de actividad econémica

IMAEP (Indicador Mensual de Actividad Econémica del Paraguay): indicador elaborado por el
Banco Central del Paraguay que mide la evolucion de la actividad econémica de forma
mensual. Sirve como una aproximacion temprana del comportamiento del PIB.

IMAEP del sector secundario: componente del IMAEP que mide la actividad econdmica de las
manufacturas, la construccion y el sector de electricidad y agua.

ECN (Estimador de Cifras de Negocios): indicador que mide la evolucion de las ventas de las
empresas por sector econdmico. Se utiliza para aproximar la actividad econémica en el corto
plazo.

ECN de materiales de construccién: componente del ECN que mide las ventas de materiales
utilizados en la construccidn, como cemento, hierro o arena, y que permite estimar el
dinamismo del sector.

Variacion interanual: cambio porcentual de una variable respecto al mismo periodo del afo
anterior.

Indicadores de corto plazo: estadisticas que permiten evaluar la evolucidn reciente de la
economia antes de que se publiquen datos més completos como el PIB anual.



Precios e inflacion

Inflacién: aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios en una
economia.

IPC (indice de Precios al Consumidor): indicador que mide la evolucién de los precios de
una canasta de bienes y servicios representativos del consumo de los hogares.

Meta de inflacion: nivel de inflacién que el Banco Central busca mantener mediante su
politica monetaria.

IPP (indice de Precios del Productor): indicador que mide la variacién de los precios de los
bienes cuando salen del productor o de la fdbrica, antes de llegar al consumidor final.

Precio al productor: precio al que los productores venden sus bienes en el mercado
mayorista o en el origen de produccién.

Precio al consumidor: precio final que pagan los hogares al comprar bienes y servicios.

Subrubros del IPC: categorias especificas dentro del indice de precios, como transporte,
alimentos, educacién, alquileres o servicios.

indice de alquiler y mantenimiento de viviendas: componente del IPC que mide la
evolucidn de precios vinculados al alquiler de viviendas y su mantenimiento.

CENTRO DE .
' ESTUDIOS ECONOMICOS
DE CAPACO

Glosario

Mercado laboral

Poblacidén ocupada: nidmero de personas que tienen un trabajo o realizan una actividad
econdémica remunerada.

Empleo en el sector construccién: nUmero de trabajadores ocupados en actividades vinculadas
a la construccion.

Participacion en el empleo: porcentaje del empleo total de la economia que corresponde a un
sector especifico.

Salario nominal: remuneracidn que recibe un trabajador expresada en valores corrientes, sin
considerar el efecto de la inflacién.

Salario real: salario ajustado por inflacién, que refleja el poder de compra del ingreso laboral.
Productividad laboral: cantidad de produccién generada por cada trabajador.

Produccién por trabajador: medida de productividad que divide el valor total producido por un
sector entre el niUmero de trabajadores empleados.

Formalizacién laboral: proceso mediante el cual los trabajadores pasan a tener empleo formal
con seguridad social y registro legal.
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Instituciones que aparecen en el informe

BCP (Banco Central del Paraguay): institucién encargada de la politica monetaria, el control de
la inflacién y la elaboracién de estadisticas macroeconémicas del pais.

INE (Instituto Nacional de Estadistica): organismo encargado de producir estadisticas oficiales
sobre empleo, ingresos, poblacién y condiciones sociales.

CAPACO (Céamara Paraguaya de la Construccién): gremio empresarial que agrupa a empresas
del sector construccién y produce andlisis e informacion sectorial.

CEEC (Centro de Estudios Econémicos de CAPACO): dependencia técnica de CAPACO dedicada
al andlisis econdmico del sector de la construccién, mediante estudios, indicadores,
estadisticas e informes periédicos.

Conceptos especificos del sector construccion

Construccidn publica: obras financiadas por el Estado, como rutas, puentes, hospitales,
escuelas o infraestructura urbana.

Construccidon privada: obras financiadas por empresas o familias, como viviendas, edificios,
centros comerciales u oficinas.

Inversién en infraestructura: gasto destinado a la construccién de obras que mejoran la
capacidad productiva del pais, como carreteras, puertos, redes eléctricas o sistemas de agua.

Ejecucion de obras pUblicas: grado en que el gobierno efectivamente realiza los proyectos de
infraestructura presupuestados.

Dinamismo del sector construccion: ritmo de crecimiento de la actividad constructiva en una
economia.

Ciclo de la construccién: fluctuaciones en la actividad del sector a lo largo del tiempo,
asociadas a cambios en la inversidbn puablica, la inversion privada y las condiciones
nmacroecondmicas.

Costos del sector construccion

Insumos de construccion: materiales utilizados en las obras de construccidon, como arena,
cemento, hierro, ladrillos, piedra, vidrio o cerédmica.

Costos de construccidn: conjunto de gastos necesarios para realizar una obra, incluyendo
materiales, mano de obra, transporte y maquinaria.

Combustibles: insumo relevante para el sector construccién, ya que se utilizan en
madquinaria pesada, transporte de materiales y equipos de obra.

Gasoil: tipo de combustible utilizado principalmente en transporte pesado y maquinaria
de construccion.

Presiones de costos: aumentos en los precios de insumos o factores productivos que
elevan el costo de realizar una obra.
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EPHC - INE

La Encuesta Permanente de Hogares Continua (EPHC) es una encuesta que realiza el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) para conocer cémo viven y trabajan las personas en Paraguay. Su
objetivo es medir indicadores como empleo, desempleo, ingresos y otras caracteristicas
sociales de los hogares, con el fin de entender la situacién econdmica de la poblacién.

La encuesta se realiza durante todo el afo a personas que viven en viviendas particulares. Los
resultados se publican cada tres meses. Para determinar si una persona estd trabajando o no,
se analiza principalmente lo que hizo durante la semana anterior a la entrevista.

La EPHC estudia a la poblacidn de 15 afios o mds y la clasifica segun su relacidn con el trabajo.
Por un lado, estd la fuerza de trabajo, que incluye a quienes tienen empleo o estén buscando
uno. Dentro de este grupo se encuentran los ocupados (personas que trabajaron al menos una
hora en la semana de referencia) y los desocupados (personas que no trabajaron pero
buscaron empleo y estaban disponibles para trabajar). También se identifican las personas
fuera de la fuerza de trabajo, como estudiantes, jubilados o quienes se dedican exclusivamente
a las tareas del hogar.

Ademds, la encuesta recoge informacién sobre en qué sector trabajan las personas, qué tipo de
empleo tienen y cudles son sus ingresos, 1o que permite analizar la estructura del mercado
laboral.

Como no es posible entrevistar a toda la poblacién, la EPHC utiliza una muestra de hogares
seleccionados estadisticamente en todo el pais. Cada afo se encuestan alrededor de 21.000
viviendas, lo que permite obtener estimaciones representativas a nivel nacional, urbano y rural.

Con esta informacién se calculan indicadores clave del mercado laboral, como la tasa de
empleo, desempleo, participacion laboral y subempleo, que permiten evaluar cémo evoluciona
el trabajo y las condiciones econémicas en Paraguay.
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IMAEP - BCP

El IMAEP (Indicador Mensual de Actividad Econdémica Paraguaya) es un indicador
publicado por el Banco Central del Paraguay (BCP) que permite seguir de manera
mensual la evolucién del Producto Interno Bruto (PIB) de Paraguay antes de la
disponibilidad de las cifras trimestrales oficiales. Su objetivo es ofrecer informacién
oportuna sobre la dindmica de la actividad econdémica, facilitando la toma de decisiones
en politicas pablicas, inversién y andlisis econémico.

El IMAEP se elabora a partir de informacién administrativa y estadistica de distintos
sectores productivos, incluyendo agricultura, ganaderiag, industria, comercio, construccion,
transporte, servicios financieros y gobierno. Se utilizan registros de produccién, ventas,
recaudacion tributaria, empleo y consumo de insumos, integrando datos tanto del sector
formal como de estimaciones del informal.

El cdlculo del IMAEP se basa en un modelo de series de tiempo y agregacion sectorial,
donde cada sector aporta al indicador global segin su participacién en el PIB. Se ajustan
los datos por estacionalidad y efectos de calendario, asegurando que las variaciones
mensuales reflejen cambios reales en la actividad econémica. Para el seguimiento de
tendencias, el BCP publica tanto la serie mensual como indicadores acumulados y
variaciones interanuales.

El IMAEP refleja crecimiento o contracciéon de la actividad econdmica, comparando cada
mes con el mismo periodo del afio anterior y con el mes previo. Es Util para anticipar el
comportamiento del PIB trimestral y evaluar la evolucién sectorial de la economia
paraguaya. Aunque proporciona informacion temprana, no sustituye los datos definitivos
del PIB, que se publican posteriormente con metodologia nacional.

El IMAEP puede verse afectado por retrasos en el reporte de datos sectoriales y por la
estimacién de actividades informales, por lo que se recomienda interpretar sus resultados
junto con otras estadisticas econémicas oficiales.



ECN - BCP

El Estimador de Cifras de Negocios (ECN) es un indicador mensual desarrollado por el Banco
Central del Paraguay (BCP) con el objetivo de seguir de manera oportuna la evolucién de las
ventas de ciertos sectores de la economia. Este indicador genera sefiales adelantadas sobre la
actividad econémica agregada y complementa otros indicadores de alta frecuencia como el
IMAEP. No sustituye al Producto Interno Bruto (PIB), pero permite anticipar tendencias del
mercado.

El ECN resume el desempeno de las ventas de las actividades de industria manufacturera,
comercio y servicios en un mes determinado, expresadas a precios constantes. Su variacién
interanual refleja la evolucidn de las ventas en los sectores cubiertos. No incluye sectores como
agropecuario, mineria, financiero, gobierno ni binacionales.

Se elabora a partir de registros administrativos y estadisticas oficiales, incluyendo:
Movimiento econémico por actividad, aportado por el Ministerio de Hacienda.
indices de precios al consumidor (IPC) e indices de precios al productor (IPP) del BCP.

Datos de produccidén de productos especificos como cemento, electricidad y combustibles,
suministrados por informantes directos.

La construccion del ECN comprende varias etapas:

1. Recopilacidén y validacion de datos segun la actividad econémica.

2. Imputacidén de observaciones faltantes basada en patrones historicos por sector.
3. Deflactacién de ventas usando indices de precios para series constantes.

4. Agregacion de indices sectoriales para formar el indice general, referenciado al afio base del
sistema macroecondédmico nacional.

El ECN se publica mensualmente, con un rezago de aproximadamente 45 dias respecto al mes
de referencia. Su propésito es brindar informacién oportuna sobre las tendencias de ventas del
sector real, apoyando la toma de decisiones en politicas pUblicas, andlisis econédmico y
planificaciéon empresarial.

4 CEEC fifisowonco
IPP - BCP

El indice de Precios del Productor (IPP) mide cémo cambian en el tiempo los precios de los
bienes en la etapa de produccidn. Es decir, refleja la evolucién de los precios que reciben
los productores cuando venden sus productos por primera vez en el mercado, antes de
que lleguen al consumidor final. Estos precios se registran sin incluir impuestos, mdrgenes
de comercializacidén ni costos de transporte posteriores.

Para su cdlculo se utiliza una canasta representativa de bienes, compuesta por productos
nacionales e importados que forman parte de la oferta disponible en la economia. Cada
producto tiene una ponderacion que refleja su importancia relativa dentro de la estructura
productiva.

Los precios se recopilan mensualmente a partir de empresas productoras o importadoras
seleccionadas por su relevancia dentro de cada sector. Dependiendo del tipo de producto,
los precios pueden registrarse a la salida de fébrica, en mercados mayoristas o en puntos
de comercializacion primaria. En el caso de los bienes importados, se considera el precio
de importacién que incluye el costo del bien, el seguro y el flete.

Finalmente, el indice se calcula combinando las variaciones de precios de todos los
productos de la canasta segln su peso en la economia, permitiendo estimar la variacion
promedio de los precios en la etapa de produccion.
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